

Риск-метрики Проектного финансирования 

	№
	Тип сделки
	Показатель[footnoteRef:1] [1:  Расчет показателей осуществляется в соответствии с Методикой расчета показателей.] 

	Целевое значение показателя
	Расчетное значение показателя

	   
	Проектное финансирование
	1.1
	DSCR[footnoteRef:2]2 [2: 2 Среднегодовое значение, рассчитываемое на эксплуатационной фазе проекта.] 

	не менее 1,20 
	

	
	
	1.2
	Доля собственного участия в проекте
	не менее 20%
	

	
	
	1.3
	Обеспечение процентных платежей
	В соответствии с п.9 Методики 
	
























Методика расчета показателей риск-метрик инвестиционных проектов (включая Сделки проектного финансирования)


	№
	Показатель
	Компоненты показателя

	1. 
	Финансовый долг
		(+)
	Строка 1510 Бухгалтерского баланса «Заемные средства»;

	(+)
	Строка 1410 Бухгалтерского баланса «Заемные средства»;

	(+)
	Остаток платежей по договорам лизинга в соответствии с графиком платежей; 

	(+)
	Сумма кредитного договора (устанавливаемого лимита) и (или) договора займа, обеспечиваемого Независимой гарантией Корпорации;

	(−)
	Субординированная задолженность. Под субординированной задолженностью (в том числе проценты к уплате) понимается задолженность (часть задолженности, в том числе проценты к уплате) по заключенным договорам займов, новированная (новируемая) в вексель, переданный (передаваемый) в заклад (залог) Финансовой организации-партнеру, срок погашения которого превышает срок кредитного договора и (или) договора займа, обеспечиваемого Независимой гарантией Корпорации, либо задолженность (часть задолженности, в том числе проценты к уплате) по заключенным договорам займов, срок погашения которой по условиям заключенного (заключаемого) межкредиторского соглашения превышает срок кредитного договора и (или) договора займа, обеспечиваемого Независимой гарантией Корпорации (далее – Субординированная задолженность).


Корпорация, руководствуясь внутренней нормативной документацией, вправе пересмотреть определенный Финансовой организацией-партнером состав участников Группы, бухгалтерская отчётность которых использовалась для расчета Показателя, а также компонентов, в том числе (но не ограничиваясь):
	(+)
	Сумма доступных (неиспользованных) лимитов по заключенным кредитным договорам[footnoteRef:3]1;  [3: 1 С учетом установленных (устанавливаемых) Финансовой организацией-партнером ковенантов, ограничивающих размер задолженности Заемщика (Группы) по заключенным кредитным договорам и (или) договорам займов.] 


	(+)
	Сумма доступных (неиспользованных) лимитов финансирования по заключенным договорам факторинга, предусматривающим право финансового агента (фактора) предъявить требование к Заемщику и (или) Участникам группы Заемщика в случае неисполнения обязательств по договору должником (п.3 ст.827 ГК РФ)1

	(+)
	Сумма кредитных договоров, договоров займов, договоров лизинга, заключенных после Актуальной даты1;

	(−)
	Сумма кредитных договоров (лимитов), договоров займов и договоров лизинга (в размере остатка платежей), планируемых к рефинансированию (замещению) за счет рассматриваемого кредита (кредитного лимита);

	(−)
	Задолженность (часть задолженности по кредитным договорам, договорам займов, договорам лизинга, погашенный после Актуальной даты.




	2. 
	Проценты к уплате
		(+)
	Строка 2330 Отчета о финансовых результатах «Проценты к уплате», рассчитывается за период, равный 12 месяцам, предшествующим Актуальной дате;

	
	

	(+)
	Сумма процентов к уплате, рассчитанная за период, равный 12 месяцам из расчета полного использования лимита по заключенному (заключаемому) кредитному договору, договору займа, обеспечиваемого Независимой гарантией Корпорации1;

	(+)
	Сумма комиссионного вознаграждения по Независимой гарантии Корпорации, рассчитанная за период, равный 12 месяцам;

	(−)
	Сумма процентов к уплате по Субординированной задолженности, рассчитанная за период, равный 12 месяцам, предшествующим Актуальной дате.


Корпорация, руководствуясь внутренней нормативной документацией, вправе пересмотреть определенный Финансовой организацией-партнером состав участников Группы, бухгалтерская отчётность которых использовалась для расчета Показателя, а также компонентов, в том числе (но не ограничиваясь): 
	(+)
	Расчетная сумма процентов к уплате по неиспользованным лимитам по заключенным на актуальную дату кредитным договорам и договорам займов за период равный 12 мес.1;

	(+)
	Сумма процентов к уплате из расчета полного использования лимитов по кредитным договорам, договорам займов, заключенным после Актуальной даты1;

	(−)
	Сумма процентов к уплате по кредитным договорам, договорам займов, планируемым к рефинансированию/замещению после Актуальной даты;

	(−)
	Сумма процентов к уплате по кредитным договорам, договорам займов, погашенных после Актуальной даты;

	(+)
	Сумма комиссионного вознаграждения по банковским гарантиям.




	3. 
	EBITDA
		(+)
	Строка 2300 Отчета о финансовых результатах «Прибыль (убыток) до налогообложения»;

	(+)
	Строка 2330 Отчета о финансовых результатах «Проценты к уплате»;

	(+)
	Сумма амортизационных отчислений согласно стр. 5640 пояснений к бухгалтерскому балансу и отчету о финансовых результатах или бухгалтерской справке о произведенных амортизационных отчислениях за период, равный 12 месяцам, предшествующим Актуальной дате;

	(−)
	Строка 2320 Отчета о финансовых результатах «Проценты к получению»;


Корпорация, руководствуясь внутренней нормативной документацией, вправе пересмотреть определенный Финансовой организацией-партнером состав участников Группы, бухгалтерская отчётность которых использовалась для расчета Показателя, а также компонентов, в том числе (но не ограничиваясь):
	(+ / − )
	Доходы (расходы) от курсовой разницы;

	(−)
	Доходы от участия в других организациях;

	(+ / −)
	Доходы (расходы) от продажи активов;

	(−)
	Государственные субсидии;

	(+ / −)
	Доходы (расходы) от нетипичных операций;

	(+ / −)
	Экстраординарные доходы (расходы);

	(−)
	Расходы на ликвидацию последствий чрезвычайных ситуаций;




	4. 
	EBIT
		(+)
	Строка 2300 Отчета о финансовых результатах «Прибыль (убыток) до налогообложения»;

	(+)
	Строка 2330 Отчета о финансовых результатах «Проценты к уплате»;

	(−)
	Строка 2320 Отчета о финансовых результатах «Проценты к получению»;


Корпорация, руководствуясь внутренней нормативной документацией, вправе пересмотреть определенный Финансовой организацией-партнером состав участников Группы, бухгалтерская отчётность которых использовалась для расчета Показателя, а также компонентов, в том числе (но не ограничиваясь):
	(+ / −)
	Доходы (расходы) от курсовой разницы;

	(−)
	Доходы от участия в других организациях;

	(+ / −)
	Доходы (расходы) от продажи активов;

	(−)
	Единовременные государственные субсидии;

	(+ / −)
	Доходы (расходы) от нетипичных операций;

	(+ / −)
	Экстраординарные доходы (расходы);

	(−)
	Расходы на ликвидацию последствий чрезвычайных ситуаций.




	5. 
	Собственный капитал
		(+)
	Строка 1300 Бухгалтерского баланса «Итого по разделу III»;

	(+)
	Субординированная задолженность;

	(+)
	Субординированные краткосрочные и (или) долгосрочные обязательства. Под Субординированными краткосрочными и (или) долгосрочными обязательствами понимается задолженность (часть задолженности), сформированной перед контрагентами Заемщика и (или) перед контрагентами участниками Группы Заемщика, новированные (новируемые) в вексель, переданный (передаваемый) в заклад Финансовой организации-партнеру, срок погашения которого превышает срок кредитного договора (займа), обеспечиваемого Независимой гарантией Корпорации.


Корпорация, руководствуясь внутренней нормативной документацией, вправе пересмотреть определенный Финансовой организацией-партнером состав участников Группы, бухгалтерская отчётность которых использовалась для расчета Показателя, а также компонентов, в том числе (но не ограничиваясь):
	(−)
	Дебиторская задолженность контрагентов, обладающих высокой арбитражной и (или) низкой информационной, и (или) деловой активностью;

	(−)
	Запасы и иные оборотные активы, характеризующиеся продолжительным периодом оборачиваемости;

	(−)
	Финансовые вложения в контрагентов, обладающих высокой арбитражной, низкой информационной и (или) деловой активностью, а также просроченные финансовые вложения;

	(−)
	Сальдо по счету 97 «Расходы будущих периодов».




	6. 
	Активы
		(+)
	Строка 1100 Бухгалтерского баланса «Итого по разделу I»;

	(+)
	Строка 1200 Бухгалтерского баланса «Итого по разделу II»;


Корпорация, руководствуясь внутренней нормативной документацией, вправе пересмотреть определенный Финансовой организацией-партнером состав участников Группы, бухгалтерская отчётность которых использовалась для расчета Показателя, а также компонентов, в том числе (но не ограничиваясь): 
	(−)
	Дебиторская задолженность контрагентов, обладающих высокой арбитражной, низкой информационной и (или) деловой активностью, просроченная дебиторская задолженность и (или) дебиторская задолженность, характеризующиеся продолжительным периодом оборота;

	(−)
	Запасы и иные оборотные активы, характеризующиеся продолжительным периодом оборачиваемости;

	(−)
	Финансовые вложения в контрагентов, обладающих высокой арбитражной, низкой информационной и (или) деловой активностью, а также просроченные финансовые вложения;

	(−)
	Сальдо по счету 97 «Расходы будущих периодов».




	7. 
	DSCR
	
	DSCR =
	CFO + CFI + D

	
	       P + I



	CFO 
	 Операционный денежный поток[footnoteRef:4]2; [4: 2 Без учета процентных платежей.] 


	CFI
	 Сальдо инвестиционных денежных потоков;

	D
	 Привлекаемый финансовый долг;

	P
	 Выплата основного долга;

	I
	 Проценты к уплате.


   

	8. 
	Собственное участие
	Под собственным участием понимаются:
1. денежные средства (в том числе полученные в результате возникновения Субординированной задолженности), внесенные (вносимые) в проект путем их размещения на залоговом счете (депозите) в Финансовой организации-партнере и (или) в форме залога приобретенных векселей Финансовой организации-партнера, на финансирование капитальных затрат в соответствии с утвержденным бюджетом и целями проекта; 
2. денежные средства, внесенные (вносимые) в проект, полученные в результате возникновения Субординированной задолженности, направленные на финансирование Капитальных затрат в соответствии с утвержденным бюджетом и целями проекта;
Под капитальными затратами понимаются затраты, направленные (направляемые) на:
· подготовку проектно-сметной и исходно-разрешительной документации; 
· оплату строительно-монтажных работ; 
· приобретение (создание) следующего имущества: производственно-технологическое оборудование, техника, транспорт и инвентарь (включая затраты на таможенное оформление, доставку, монтаж, пуско-наладку), объекты недвижимости (включая земельные участки и объекты незавершенного строительства) (далее – Имущество).
Денежные средства, внесенные (вносимые) в проект, источником происхождения которых является (будет являться) субсидия за счет средств бюджетов бюджетной системы Российской Федерации и (или) средства возмещенного НДС в качестве собственного участия не учитываются.
Собственное участие (пп.1, 2) вносится (оплачивается) в полном объеме до использования кредитных (заемных) средств, обеспечиваемых Независимой гарантией Корпорации.
Корпорация вправе на любом этапе рассмотрения Заявки запросить отчет об оценке Имущества, подготовленного аккредитованным Финансовой организацией-партнером (в том числе согарантом-Финансовой организацией-партнером) или оценщиком из перечня оценочных организаций, рекомендованных Министерством финансов Российской Федерации для проведения оценки рыночной стоимости активов[footnoteRef:5]3 в целях определения его рыночной стоимости.  [5: 3 https://minfin.gov.ru/common/upload/library/2023/07/main/Spisok_otsenochnykh.docx?ysclid=mjn49gv0ud590880247] 


	9. 
	Обеспечение процентных платежей
	Под Обеспечением процентных платежей понимаются денежные средства, размещенные в Финансовой организации-партнере на залоговом счете (депозите) и (или) приобретенный вексель (векселя) Финансовой организации-партнера (оформленный в залог Финансовой организации-партнеру) для оплаты процентных платежей в течение инвестиционной фазы проекта.
Обеспечение процентных платежей формируется в полном объеме до выдачи заемных средств в сумме:
	(+)
	комиссионного вознаграждения Корпорации по Независимой гарантии;

	(+)
	процентов, подлежащих уплате на инвестиционной фазе проекта согласно утверждаемому (утвержденному) графику использования кредитных (заемных) средств;


В случае, наличия поручительств участника (участников) Группы (а также их учредителей), финансовые показатели которых на Актуальную дату (с учетом обязательств по уплате процентов и комиссионного вознаграждения Корпорации в течение инвестиционной фазы проекта) соответствуют риск-метрикам Проектов, направленных на финансирование инвестиций в рамках текущей деятельности обеспечение процентных платежей не требуется[footnoteRef:6]4. [6: 4 При условии установления Финансовой организацией-партнером ковенантов, ограничивающих размер задолженности Заемщика (Группы) по заключенным (вновь заключаемым) кредитным договорам и (или) договорам займов с учетом значения показателя «EBIT / Проценты к уплате» на уровне целевых значений риск-метрик, рассчитанных в соответствии с Методикой.] 
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